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Excelentissima Senhora Doutora Juiza de Direito da 4° Vara Civel da Comarca de Cascavel - Estado
do Parana.

Dra. Samantha Barzotto Dalmina

Preliminarmente, cumpre informar que a apresentacao do Relatério de Analise de Plano de
Recuperacao Judicial, para a devida juntada nos autos de Recuperacao Judicial, faz parte do rol de
deveres do Administrador Judicial, nos termos do art. 22, inc. Il, alinea “h” da Lei 11.101/2005.

As analises e observacdes apresentadas no presente relatério estao embasadas em informacdes
contabeis, financeiras e operacionais apresentadas pela Recuperanda, sob as penas do art. 171 da
Lei 11.101/2005, bem como no Plano de Recuperacao Judicial e anexos apresentados nos autos de
Recuperacao Judicial.

Referido relatério possui o objetivo de demonstrar ao Juizo, aos credores e demais interessados,
as disposicdes do Plano de Recuperacao Judicial apresentado pela Recuperanda, primando sempre
pela transparéncia, objetividade e ampla divulgacdo das informacdes pertinentes ao processo de
recuperacao judicial. Este relatério e demais documentos relacionados nos autos recuperacionais
estdo disponiveis para consulta no Processo n° 0037411-27.2022.8.16.0021 e no site www.
marquesadmjudicial.com.br.

Por fim, esta Administradora Judicial permanece a disposicdo para o esclarecimento de
eventuais davidas remanescentes.

Curitiba/PR, 03 de marco de 2023.
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SUMARIO EXECUTIVO

Assunto

Observacoes

Sintese do PRJ

O PRJ foi apresentado tempestivamente pela empresa Recuperanda no dia
17 de fevereiro de 2023, ao mov. 178.2, com o0s respectivos anexos, o qual
dispde sobre os meios de recuperacdo pretendidos, os possiveis cenarios
de soerguimento da atividade, as propostas de pagamento dos credores
concursais e novacao dos créditos.

Condicdes de Pagamento
de Credores

O PRJ apresentado dispde sobre as formas de pagamento dos credores
concursais em sua clausula 6.2, estabelecendo caréncia a para inicio dos
pagamentos, e outras formas de renegociacao da divida.

Alienacao de Ativos

O PRJ estabelece em sua cldusula de nimero 6 a possibilidade de a
Recuperanda alienar de bens de seu ativo imobilizado, condicionada a
aprovacado do PRJ sede de AGC, nao especificando toda via a destinacédo do
produto destas alienacdes.

Clausulas Conflitantes com
a Lei 11.101/2005

Apos analise do PRJ apresentado pela Recuperanda, foi identificado por
esta Administradora Judicial trés clausulas parcialmente ilegais, quais sejam,
“6.2.2, VI, 6.2.3, Vl e 6.3.3.2 VI-Garantias”.

Condutas Previstas pelo
art. 64 da Lei 11.101/2005

No Plano de Recuperacado Judicial em anadlise, ndo foram identificadas
eventuais disposicdes em desarmonia a redacdo do artigo 64 da Lei
11.101/2005.
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I
2.1 TEMPESTIVIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

O Laudo Econ6émico-Financeiro foi apresentado no dia 17 de fevereiro de 2022, anexo ao PRJ, e
possuia a especial finalidade de explanagao quanto a viabilidade do plano de recuperacao judicial
apresentado, no que tange a geracao de caixa, medidas adotadas para superacao das dificuldades
financeiras.

O referido laudo é composto pelo introito, contendo o histérico da Recuperanda até os dias
atuais, razdes da crise financeira, a reestruturagdo econdémica e financeira através do plano de
recuperacao judicial, as bases de informacdes utilizadas para elaboracao do PRJ, seguida por fim da
conclusao.

2.2.1 LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO

Analisando o Resumo do Laudo Econémico-Financeiro, verificamos que a Recuperanda adotou
o modelo de DRE - Demonstracao de Resultados para apresentacdo das suas projecoes de Fluxo
de Caixa que considerou o periodo de 14 anos. As projecdes realizadas foram feitas com base na
competéncia dos exercicios, conforme apresentado a seguir:

QUADRO |
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Fonte: Laudo de Avaliagdo Econémico e Financeiro (Item 5.3) - CARAVAGGIO
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QUADRO I

Fonte: Laudo de Avaliagdo Economico e Financeiro (Item 5.3) - CARAVAGGIO

QUADRO Il

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolugdo do Projudi, do TIPR/OE

Validagao deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PIST4 9M6UZ X66QM Q7Y5Y

Fonte: Laudo de Avaliagdo Economico e Financeiro (Item 5.3) - CARAVAGGIO

Durante os trabalhos de analise foi possivel constatar que houve a consideracdo de uma taxa
média de crescimento anual da Receita de 1,5% a 2% até o ano de 2024, percentual considerado
conservador por esta Administradora Judicial, sendo que a Receita Operacional Liquida total
estimada é de R$ 24,062 milhdao. Também foi possivel avaliar que foi considerada a provisao de
impostos incidentes a exemplo de PIS, COFINS, CSLL, IRPJ entre outros, totalizando R$ 1,483 milhao.
Ressaltamos que a estrutura do demonstrativo ndo permitiu que avaliassemos os calculos ou
possiveis reducdes na base de calculo dos impostos de forma detalhada, a exemplo do IRPJ (imposto
sobre a renda das pessoas juridicas) Trimestral e/ou Presumido.

Verificamos que os Custos Variaveis aplicaveis a atividade foram considerados com base no
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histérico contabil da Recuperanda, também acrescidos de uma taxa média de crescimento de 1,5% a
2%, totalizando o montante de R$ 14,401 milh&o ao final do periodo, gerando, desta forma, um Lucro
Bruto de R$ 9.660 milhao, equivalente a aproximadamente 40% da Receita Operacional Liquida
Total.

Houve também a consideracdo adequada das despesas de custeio e pessoal (Recursos
Humanos, Administrativas, etc) aplicaveis as atividades, no montante de R$ 6,111 milhao.

Verificamos os percentuais de desagio e prazos de pagamento aos credores apresentados no PRJ
- Plano de Recuperacao Judicial e no Laudo de Avaliacao Econémico e Financeiro da Recuperanda,
verificamos que houve consideracdes de percentuais na ordem de 70% para os credores das Classes
Il a IV, conforme apresentado a seguir:

QUADRO IV - Quadro de Credores - Descontos Propostos

Classe Valor Total do Crédito % Desconto R$ Valor a Pagar
R$ R$
CLASSE | - Credores Trabalhistas 12.196,50 0% 0,00 12.196,50
CLASSE Il - Credores com Garantia Real | 856.156,55 70% -770.540,90 85.615,66
CLASSE 11l - Credores Quirografarios 34.009.995,47 70% -32.309.495,70 1.700.499,77
CLASSE IV - Micro e Pequenas Empresas | 1.385.633,86 70% -1.316.352,17 69.281,69
TOTAL DO PASSIVO 36.263.982,38 95% -34.396.388,76 1.867.593,62

Fonte: Laudo de Avaliagdo Econdmico e Financeiro (Item 6) - CARAVAGGIO

Evidenciamos que a Recuperanda previu o pagamento dos créditos quirografarios no Laudo
de Avaliacao Econémico e Financeiro na rubrica Credores Concursais, no montante de R$ 36,263
milhao, valor esse que considerando a reducao de 70% para a Classes Il a IV, tem um reflexo no fluxo
de caixa projetado no montante de R$ 1,867 milhao.
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2.2.2 LAUDO DE AVALIACAO

Evidenciamos que foi considerado o trabalho de avaliacdo dos bens méveis e iméveis da
Recuperanda, mediante a considera¢ao de Laudo de Avaliacdo de Bens e Ativos apresentado pela
Recuperanda e juntado no processo, conforme a seguinte estrutura:

- ANEXO IIl - LAUDO DE AVALIACAO MERCADOLOGICA IMOVEIS: Imével Sede
da Empresa; Imoével Assis Chateaubriand - Lote 51-A/I e 52 A/l; Imével Assis
Chateaubriand - Lote 1013 e 447; Imével - Chacara Sao Domingos e Imével - Chacara
Rio Cascavel - GN Gestdo de Negdcios Imobiliarios (CRECI/06861/PR) emitido em
Janeiro/2023 no montante de R$ 1.260.000,00 (um milhao, duzentos e sessenta mil
reais).

- ANEXO IV LAUDO DE AVALIACAO MERCADOLOGICA MAQUINAS E EQUIPAMENTOS
- VIANMAQ Equipamentos Ltda (CNPJ 01.631.022/0004-65) emitido em janeiro/2023
no montante de R$ 4.125.000,00 (Quatro milhdes, cento e vinte e cinco mil reais).

- ANEXO V LAUDO DE AVALIACAO MERCADOLOGICA ONIBUS E CAMINHOES -
Raphael Rodrigues Santos (CNPJ 42.088.244/0001-18) emitido em janeiro/2023 no
montante de R$ 1.720.043,00 (Um milhao, setecentos e vinte mil e quarenta e trés
reais).
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- ANEXO VI LAUDO DE AVALIACAO MERCADOLOGICA DE VEICULOS LEVES - LA G
Servilheire Repasses Cascavel (CNPJ 47.747.691/0001-55) emitido em janeiro/2023
no montante de R$ 142.250,00 (Cento e Quarenta e dois mil e duzentos e cinquenta
reais).

Os valores apurados foram devidamente considerados no PRJ e Laudo de Avaliacdo Econémico
e Financeiro conforme inicialmente mencionado, que compdem o montante de R$ 32.298.748,88
(Trinta e dois milhdes, duzentos e noventa e oito mil, setecentos e quarenta e oito reais e oitenta e
oito centavos), conforme apresentado a seguir:

QUADRO VI
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2.2.3 CONSIDERACOES FINAIS

Evidenciamos que o plano de Recuperacao Judicial apresentado pela empresa CARAVAGGIO
CONSTRUTORALTDA aborda todos os dados e analises necessarias e que propiciaram uma adequada
projecao dos resultados para o periodo proposto (14 anos) e consideramos que para fins da analise
pretendida os valores apresentados estdo adequados e permitem a avalicdo da geracao de caixa
da Recuperanda ao longo do periodo proposto. Desta forma, este Perito conclui que os documentos
juntados pela Reuperanda no presente processo se encontram em conformidade as determinacoes
da LRF.
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I
2.3 RESUMO DOS MEIOS DE RECUPERACAO

A Recuperanda apresentou no item 4 do PRJ, os meios de recuperacao que pretendem adotar
visando o soerguimento da empresa, nos termos do art. 50 c/c art. 53, |, ambos da Lei 11.101/2005,
subdividido em trés tépicos, nos termos expostos infra:

e Area Administrativa:

a) Revitalizar o Departamento Comercial, de forma que consiga readquirir a
dinamica do passado;

b) ampliar a delegacdo de competéncias, que atualmente estdao acumuladas no
sécio com maior participacdo no capital social;

c) Reduzir a atual sobrecarga de atribuicdes centralizadas no Diretor Geral,

d) Implantar sistema de informacdes gerencias que possibilite apuracao de
resultados mensais de forma perene;

e Area Financeira e econémica

a) definir novas condicdes para o pagamento de seu endividamento;

b) restabelecer sua capacidade de compra de materiais e insumos;

c) reducao drastica das despesas financeiras, em especial, em relacdo ao
pagamento de juros;

d) determinacdo correta do de capital giro, melhorando a gestao de seu fluxo de
caixa;

Visto isso, ap6s analise por esta Administradora Judicial das clausulas acima expostas, constata-
se que todas as medidas recuperacionais supracitadas estao em conformidade com o que dispde a
Lei 11.101/2005.

I
2.4 DA CONSOLIDACAO PROCESSUAL E SUBSTANCIAL
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No presente caso nao ha consolidacao processual e tampouco substancial, tendo em vista que
o polo ativo da Recuperacao Judicial € composto tao somente por uma sociedade empresaria.

I
2.5 MEDIDAS ADOTADAS PARA RECUPERACAO DO NEGOCIO

Conforme previsdao da Clausula 4, as medidas/meios de recuperacdo- ora elencadas no
tépico supra (2.3- Resumo Dos Meios de Recuperacao) -, principalmente no que tange as medidas
relacionadas a Reorganizacao Administrativa, ja estao em implementacao.
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I
2.6 RESERVA DE CONTINGENCIA PARA PAGAMENTO DE CREDORES
SUJEITOS AINDA NAO COMTEMPLADOS NO QUADRO GERAL DE
CREDORES

O PRJ nao estabeleceu uma clausula geral para pagamento dos credores que, em que pese
sujeitos a Recuperacao Judicial, ainda nao foram incluidos no quadro geral de credores, todavia,
pertinente aos créditos trabalhistas que demandam quantia iliquida, fora informado na clausula
6.2.1.2 que estes foram considerados quando da projecdo do fluxo de caixa futuro para fins de
pagamento do PRJ.

Em melhores termos, o PRJ informou que havera provisionamento de valores para o contingente
trabalhista que vira a ser incluido na Recuperacao Judicial.

2.7 MEIOS DE SATISFACAO DOS CREDITOS FISCAIS E DEMAIS CREDITOS
NAO SUJEITOS A RECUPERACAO JUDICIAL

Em sua clausula 6.5, o Plano de soerguimento prevé o pagamento de credores nao concursais,
dentre os quais, o crédito tributario, credores com reserva de dominio e alienagdes fiduciarias. Nesse
sentido, o PRJ informa que havera provisionamento de valores na projecdo do fluxo em atencdo aos
valores oriundos destes créditos nao sujeitos a Recuperacao Judicial.

I
2.8 PROPOSTA DE EXTINCAO DE GARANTIAS
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O Plano de Recuperacao Judicial apresentado, em suas clausulas “6.2.2, VI, 6.2.3, VI e 6.3.3.2
VI”, estabelece que em razao da novacao em caso de eventual aprovacao e homologacao do PRJ,
as garantias reais, cambiais ou fidejussérias prestadas pelos terceiros devedores solidarios ou
coobrigados serao suprimidas.
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3.1 FORMA DE PAGAMENTO POR CLASSE -
©
§
~ .. . . ©
Consoante Plano de Recuperacao Judicial apresentado ao mov. 178.2 dos autos recuperacionais, &
apresenta-se, na sequéncia, uma sintese da forma de pagamento proposta, por classe de credores: 13 >
gz
ENe}
S L ) Prazo para Correcao ‘; S
Classe Subclasse Parcela Inicial (Exceto a Parcela P cac Desagio s x
. . Pagamento Monetaria QN
Inicial) S 2
- ©
< =
343
. ~ —
Em até 30 = . O PRJ dispte qlfe T 'c?)
. . Nao foi os credores serdao B
Até 5 dias a contar . ; oa
. = estabelecido pagos em até 30 -1~
salarios- da aprovacao . . g6
minimos do plano de caréncia para dias contados da - - S3
recuDeracio inicio dos aprovacao do plano S8
p s pagamentos. de recuperagao NE
Judicial S o5
judicial Sz
N
€5
O PRJ nao dispoe a =
Cla’lss‘e ' Em até um ano N&o foi que os credores % s
Credlto§ Acima de da aprovacao estabelecido serao pagos em £S5
Trabalhistas 5salarios- | do plano de caréncia para até 1 (um) ano da - - 2 =l
minimos recuperagao inicio dos aprovacao do plano 8 é
Judicial pagamentos. de recuperagao g %
judicial s 3
g 2
H = Qo
Ultimo dia atitdo | 24 (vinte e R (Taxa_ g3
Acima 25° més a contar quatro) meses referencial), a 8
de 150 do transito em a contar do 120 (cento e vinte) | incidir da data 70 % TE
- ) .~ | transito em parcelas mensais do pedido de (setenta T E
salarios- julgado da decisdo | . ) - S o
- julgado da consecutivas Recuperacao por cento) = o
minimos que homologar o - o 3 7
PR decisdo que Judicial em K
’ homologar o PRJ 17/11/2022 g g
o @®
i O
Ultimo dia atildo | 24 (Vinte e TR;(Taxa. Es
25° més a contar quatro) meses 144 (cento e referencial), a g =
Classe Il do transito em a contar do uarenta e quatro) incidir da data 70 % a>
Créditos Com - ‘uleado da decisio transito em qarcelas mSnsais do pedido de (setenta
Garantia Real Julg julgado da P ) Recuperagao por cento) e
que homologar o - consecutivas o —
PR decisdo que Judicial em —
’ homologar o PRJ 17/11/2022 =
Ultimo dia atitdo | 24 (vinte e TRf(Taxa. L —
25° més a contar quatro) meses 144 (cento e referencial), a —
I Al a contar do incidir da data 70 % —
Instituicdes | do transito em A quarenta e quatro) d dido d (—
financeiras | julgado da decisao transito em parcelas mensais 0 pedido de (setenta =
ue homologar o julgado da consecutivas Recuperacao por cento) =
gRJ & decisao que Judicial em —
' homologar o PRJ 17/11/2022 —
Ultimo dia util do 24 vinte e R (Taxa_ —
13° més a contar quatro) meses referencial), a —
Classe Il Fornecedo- do transito em a contar do 24 (vinte e quatro) incidir da data 70 % —
Créditos res até R$ iuleado da decisio transito em parcelas mensais do pedido de (setenta =
Quirografarios | 3.000,00 y ug homologar o julgado da consecutivas Recuperacdo por cento) —
gRJ g decisao que Judicial em —
’ homologar o PRJ 17/11/2022 —_—
Ultimo dia atitdo | 24 (vinte e TR; (Taxa. —
Fornece- 25°mésa contar | Ualro) meses 144 (cento e referencial), a —
; A a contar do incidir da data 70 % —
dores aci- do transito em A quarenta e quatro) . —
ma de R$ julgado da decisdo transito em parcelas mensais do pedido de (setenta o
3.000,00 ue homologar o Julgado da consecutivas Recuperacdo por cento) —
R gRJ & decisao que Judicial em —
' homologar o PRJ 17/11/2022 —
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PRJ.

homologar o PRJ

L L Prazo para Correcao
Classe Subclasse Parcela Inicial (Exceto a Parcela P ga Desagio
o Pagamento Monetaria
Inicial)
Ultimo dia atildo | 18 (dezoito) R (Taxa‘
13° més a contar meses a contar referencial), a
\ A A 12 (doze) incidir da data 50 %
Até R$ do transito em do transito ) . ;
) s ) parcelas mensais do pedido de (cinquenta
3.000,00 julgado da decisdo | em julgado da . =
. consecutivas Recuperacgdo por cento)
que homologar o decisao que o
PRJ homologar o PRJ Judicial em
Classe IV ' 17/11/2022
Créditos ME / -
EPP Ultimo dia atitdo | 24 (vinte e
25° més a contar quatro) parcelas
. A mensais a contar | 120 (cento e vinte) 70 %
Acima de do transito em . . TR (Taxa
. .~ | do transito parcelas mensais . (setenta
R$ 3.000,00 | julgado da decisdo . . referencial)
em julgado da consecutivas por cento)
que homologar o decis3
ecisao que

Fonte: Plano de Recuperacao Judicial (fls. 14-16)

|
3.2 CREDORES COLABORADORES

'){ Maroues [

O Plano de Recuperacgao Judicial em analise ndo prevé proposta de pagamento a credores
colaboradores.
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L
4.1 RELACAO DE BENS INDICADOS PARA VENDA

Na clausula 6, o Plano de Recuperacao Judicial prevé a possibilidade de alienacdo/venda de
veiculos, maquinas e equipamentos indicados nos Anexos IV, V e V do Plano de Recuperacao Judicial.

I
4.2 FORMA DE ALIENACAO E DESTINACAO DO PRODUTO

O PRJ nao especifica como sera feita a alienacao dos bens, quica a destinagcdao do produto
destas alienagdes.
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I
5.1 INDICACAO DE CLAUSULAS CONTRARIAS E QUE NAO GUARDAM
RESPALDO A LEI 11.101/2005

e Clausulas “6.2.2, VI, 6.2.3, VI e 6.3.3.2 VI-Garantias”:

Na clausula em comento foi estabelecido que, com a homologacdo do PRJ viria a ocorrer a
extincdodetodasas garantias,sejamreaisou fidejussérias prestadas originalmente pela Recuperanda
ou seus sécios/coobrigados. Sobre o tema, em que pese a possibilidade de adesao das disposicdes
por determinados credores, o artigo 59 da LREF é translicido ao estabelecer que a novacao oriunda
da concessdao da Recuperacdo Judicial nao ira afetar as garantias eventualmente prestadas, nao
havendo 6bice, contudo, do credor titular da garantia concordar expressamente com a supressao da
mesma.

Nao se olvida a divergéncia jurisprudencial que permeia o tema, entretanto, em atencao a tese
firmada pelo Superior Tribunal de Justica no tema 885, que deu origem a siumula 5812 bem como
em atencao as recentes decisdes da mesma corte3, ao ver desta Administradora Judicial o PRJ pode
dispor sobre eventual supressao de garantias prestadas, contudo, tal disposicao especifica so6 tera
eficacia em face daqueles credores que aderirem ao plano sem apresentarem eventuais ressalvas
quanto a supressao/extingao das garantias.

Nestas consideracdes, prima oculi, o entendimento desta Administradora Judicial é no sentido
de que a clausula em exame é parcialmente nula ao sujeitar todos os credores a seu crivo, pois, em
que pese a extingao/supressao de garantias seja um direito disponivel do credor, este ultimo deve
expressar sua concordancia expressa com tal disposicdo do PRJ para que esta venha a ter eficacia
perante si, ndo sendo o caso de impor a todos os credores de forma indistinta em eventual concessao
da Recuperacao Judicial.
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1 A recuperacao judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das execucdes nem induz suspensao ou extingao de agdes ajuizadas contra terceiros
devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoria, pois ndo se lhes aplicam a suspensao prevista nos arts. 6°, caput, e 52, inciso I, ou
anovacgao a que se refere o art. 59, caput, por for¢a do que dispde o art. 49, § 1°, todos da Lei n. 11.101/2005.

2 A recuperacao judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das agdes e execucdes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou coobriga-
dos em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoria.

3 REsp 1.794.209 e REsp 1.885.536
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CONDUTAS PREVISTAS PELO
ART. 64 DA LEI 11.101/2005
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I
6. CONDUTAS PREVISTAS PELO ART. 64 DA LEI 11.101/2005

No Plano de Recuperacao Judicial em analise, nao foram identificadas eventuais disposicdes
em desarmonia a redacao do art. 64 da Lei 11.101/2005.
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GLOSSARIO

AGC - Assembleia Geral de Credores

Al - Agravo de Instrumento

AJ - Administradora Judicial

ART. - Artigo

CCB - Cédula de Crédito Bancario

DJE - Diario de Justica Eletrénico

DES - Desembargador (a)

DRE - Demonstracao de Resultado do Exercicio

ED - Embargos de Declaracao

EIRELI - Empresa Individual de Responsabilidade Limitada
EPP - Empresa de Pequeno Porte

ICMS - Imposto de Circulacdo sobre Mercadorias e Servicos
INC. - Inciso

LFRJ - Lei de Faléncia e Recuperacao Judicial (Lei 11.101/2005)
LTDA - Limitada

ME - Microempresa

MM. - Meritissimo

M - Milhao

MOV. - Movimentacao

PERT - Programa Especial de Regularizacao Tributaria
PGFN - Procuradoria Geral da Fazenda Nacional

QGC - Quadro Geral de Credores

RJ - Recuperacao Judicial

Rel. - Relator (a)

Recuperanda - Caravaggio

Resp - Recurso Especial

RMA - Relatério Mensal de Atividades

RNC - Relacdo Nominal de Credores

ROA - Retorno sobre ativo total

ROE - Retorno sobre patriménio liquido

S. A. - Sociedade Andénima

STJ - Superior Tribunal de Justica

TJPR - Tribunal de Justica do Parana

TJSP - Tribunal de Justica de Sao Paulo

TRF - Tribunal Regional Federal

PRJ - Plano de Recuperacao Judicial
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